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Sanayi üretimi yıllık bazda %1,9 daraldı

TÜİK verilerine göre sanayi üretimi, Ağustos 

ayında aylık bazda %1,9, yıllık bazda ise %1 

oranında geriledi. Böylece yıllık daralma eğilimi 

üst üste dördüncü aya taşındı. Yıllık bazda 

elektrik, gaz ve buhar sektörü %1,3, madencilik 

ve taş ocakçılığı sektörü %1,7 büyürken, imalat 

sanayinde kaydedilen %2,5’lik daralma toplam 

endeks üzerinde belirleyici oldu. Aylık bazda 

ise imalat sanayi %1,6 daralırken madencilik ve 

taş ocakçılığı %4,1, elektrik, gaz ve buhar 

sektörü %3,3 artış kaydetti. Alt sektörlerin 

katkıları incelendiğinde imalat sanayi yıllık 

daralmaya 2,1 puanlık negatif katkı ile öne 

çıktı. Detaylar sanayi üretimi raporumuzda.

ABD ve Euro Bölgesi imalat sektörü ivmelendi

ABD’de imalat sektöründeki büyüme eğilimi yeni 

siparişlerdeki kayda değer artışın etkisiyle Eylül 

ayında da devam etti. Mevsimsellikten 

arındırılmış İmalat PMI Eylül ayında bir önceki 

aya kıyasla 2 puanlık artışla 55,9 puana 

yükselerek Mayıs 2022’den bu yana en yüksek 

değerine ulaştı. Ağustos’ta 52 olan Euro Bölgesi 

bileşik PMI ise Eylül ayında 53,1'e çıktı. Böylece 

bölgedeki özel sektör faaliyetleri 41 ayın en hızlı 

büyümesini kaydetti. Bunun yanı sıra fabrika 

üretimi ve yeni sipariş miktarları, 2022 başından 

bu yana en hızlı artışını gösterdi.

Yıllık enflasyon %29,73’e geriledi

TÜİK verilerine göre Eylül ayında aylık 

enflasyon %1,84 seviyesinde gerçekleşerek 

%2,21 düzeyindeki piyasa beklentisinin altında 

kaldı. Yıllık enflasyon %29,73'e gerileyerek 

Kasım 2021'den bu yana ilk kez %30 seviyesinin 

altına inerken, çekirdek enflasyon %28,70 

seviyesinde kaydedildi. Bu dönemde 13 ana 

harcama grubunun 12'sinde aylık bazda fiyat 

artışı yaşandı. En belirgin artışlar %14,19 ile 

eğitim ve %3,98 ile giyim ve ayakkabı 

gruplarında görüldü, Aynı dönemde Yİ-ÜFE aylık 

%2,07 artarken, yıllık Yİ-ÜFE %27,38 seviyesine 

indi. Detaylar enflasyon raporumuzda…

Şekil.1 ABD ve Euro Bölgesi İmalat PMI
Endeks, Son veri: Eylül 2026

Şekil.3 Sanayi Üretimi
%, Son Veri: Ağustos 2026 
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Şekil.2 Enflasyon Göstergeleri
Yıllık % Değişim, Son veri: Eylül 2026
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• Döviz mevduatlarındaki artış 7 milyar dolar oldu: TCMB verilerine göre yurt içi yerleşiklerin döviz 

mevduatlarında yukarı yönlü hareket geçen hafta da devam etti. Parite etkisinden arındırılmış veriler 

incelendiğinde, yabancı para mevduatlarda haftalık bazda 1,34 milyar dolar artış kaydedildi. Bir 

önceki haftaki 1,3 milyar dolarlık yükselişin ardından gelen bu girişle, döviz mevduatlarındaki toplam 

artış son dört haftalık periyotta 7 milyar dolar seviyesine ulaştı.

• Yabancı yatırımcı hissede yeniden satışa döndü: TCMB verilerine göre, yurt dışı yerleşikler 2 Ekim 

haftasında hisse senedi piyasasında net 189,9 milyon dolarlık satış gerçekleştirdi. Bir önceki hafta 

kaydedilen 358,6 milyon dolarlık hisse alımının ardından gelen bu çıkışla yön yeniden tersine 

dönerken, tahvil tarafındaki satış eğilimi üçüncü haftasına taşındı. Yurt dışı yerleşiklerin DİBS satışı 

söz konusu haftada 498 milyon dolara ulaşarak üç haftalık toplam çıkışı 1 milyar doların üzerine 

taşıdı. 

Reel efektif döviz kuru 0,45 puan arttı 

TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru Eylül ayında 

bir önceki aya kıyasla 0,45 puan artarak 105,45 

puana yükseldi. Gelişmekte olan ülkeler bazlı 

endeks, TÜFE bazlı ve gelişmiş ülkeler bazlı 

endekste sırasıyla 105,45, 105,61 ve 105,3 

seviyesinde kaydedildi. Eylül ayında, TÜFE bazlı 

REK endeksine etki eden bileşenlerde, ABD 

doları, Türk Lirası karşısında %1,63 oranında 

değer kazanırken bu oran Euro’da %1,08 olarak 

kaydedildi. Türkiye TÜFE’sindeki değişim 

endeksin artışına katkıda bulunurken; Dünya 

TÜFE Sepeti ile Nominal Kur Sepetindeki 

değişim endeksi azaltıcı yönde etkiledi.

TÜİK verilerine göre, Eylül 2026’da finansal 

yatırım araçları arasında en yüksek reel kazancı 

DİBS sağladı. Yİ-ÜFE ile indirgendiğinde %1,18, 

TÜFE ile indirgendiğinde %1,40 oranında reel 

getiri sundu. Buna karşın Eylül ayında incelenen 

yatırım araçları arasında en yüksek reel kayıp 

BIST 100 endeksinde gerçekleşti. Ağustos 

2026'da tüketici enflasyonuna göre %1,13 reel 

kayıp yaşayan endeksin Eylül ayındaki reel kaybı 

%5,79'a ulaştı. Yıllık bazda TÜFE ile 

indirgendiğinde BIST100 %4,56, dolar %9,26 ve 

euro %10,97 oranında değer kaybederek 

enflasyonun oldukça gerisinde kaldı. 

Yatırım araçlarının Eylül getirisi açıklandı

Şekil.4 Reel Efektif Döviz Kuru
Endeks, Son veri: Eylül 2026

Şekil.5 Yatırım Araçlarının Getiri Oranları 
Reel Getiri, %, Aylık, Son veri: Eylül 2026
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Hisse Senedi Piyasaları 8.Eki.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Dünya Borsaları 1.140,10 0,02% -0,99% 12,37%

ABD Dow Jones Endeksi 51.232 0,11% -2,94% 6,59%

ABD S&P Endeksi 7.765 0,55% 1,20% 13,44%

Nasdaq 30.726 0,01% 2,92% 21,69%

Euro Stoxx 6.127 -1,79% -4,47% 5,79%

FTSE 100 10.442 -0,19% -3,42% 5,14%

DAX 24.807 -1,68% -4,62% 1,29%

Nikkei 69.042 1,07% 5,78% 37,13%

Shanghai 3.812 -- -3,26% -3,68%

Gelişmekte Olan Ülkeler 1.699 -0,61% -3,06% 20,95%

BİST - 100 12.214 -0,46% -15,21% 8,45%

BİST - 30 15.138 -0,45% -11,50% 23,84%

BİST - Bankacılık Endeksi 15.912 1,74% -8,67% -3,80%

Albaraka Türk 8,78 3,42% -3,83% 11,70%

Döviz Kurları 8.Eki.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Gelişmekte Olan Ülke Kurları 45,62 0,46% -2,25% -2,04%

USD/TL 49,26 0,26% 1,64% 14,87%

Euro/TL 55,36 0,05% -1,79% 9,66%

Sepet/TL 52,31 0,14% -0,21% 12,26%

Euro/USD 1,121 -0,39% -3,55% -4,42%

USD/Yen 157,88 0,02% 2,53% 0,97%

GBP/USD 1,32 -0,10% -2,31% -1,77%

ABD Dolar Endeksi 102,14 0,20% 3,39% 3,80%

Emtia Fiyatları 8.Eki.26 Haftalık D. Aylık D. Yılsonuna G.D.

Bileşik Emtia Fiyat Endeksi 143,64 1,50% -0,13% 31,08%

Brent (USD/Varil) 104,28 1,99% 6,50% 70,12%

Tarım Fiyatları Endeksi 61,99 0,59% -3,46% 16,41%

Ana Metal Fiyatları Endeksi 172,93 -0,29% -6,07% 6,99%

Altın (USD/Ons) 4.132,50 -0,21% -5,13% -2,86%

Tahvil Getirileri 8.Eki.26 2.Eki.26 1 Ay Önce 31.12.2025

ABD 2 Yıllık 4,76 4,82 4,39 3,47

ABD 10 Yıllık 5,23 5,27 4,79 4,17

Almanya 2 Yıllık 3,11 3,08 3,00 2,12

Almanya 10 Yıllık 3,50 3,46 3,37 2,86

İngiltere 10 Yıllık 5,48 5,37 5,17 4,48

Japonya 10 Yıllık 3,09 3,05 2,88 2,04

Türkiye 10 Yıllık Eurobond 7,87 7,99 7,31 5,59

Türkiye 2 Yıllık 39,75 39,83 39,67 36,84

Türkiye 10 Yıllık 35,52 35,54 34,24 28,96

TCMB Ağırlıklı Ort. Fonlama 37,00 37,00 37,00 38,00

Risk Göstergeleri 8.Eki.26 2.Eki.26 1 Ay Önce 31.12.2025

VIX 15,41 15,31 15,72 14,95

Türkiye 5 Yıllık CDS 249,45 257,39 217,57 204,16
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Büyüme Göstergeleri Mart 25 Eylül 25 Aralık 25 Mart 26 Haziran 26

GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158

GSYH (4 Çeyreklik Toplam, Milyar $) 1.407 1.532 1.592 1.636 1.696

Yıllık Büyüme Oranı 2,58 3,93 3,54 2,60 2,32

Sanayi Göstergeleri Aralık 25 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26

Sanayi Üretimi(TA,Yıllık %Değişim) -2,05 6,14 -0,09 -1,28 -0,32

İşgücü Göstergeleri Aralık 25 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26 Ağustos 26

İşsizlik Oranı(MA, %) 7,8 8,1 7,6 8,1 7,8

Enflasyon Göstergeleri Aralık 25 Haziran 26 Temmuz 26 Ağustos 26 Eylül 26

Aylık Tüketici Enflasyonu 0,89 0,99 1,78 1,84 1,84

Yıllık Tüketici Enflasyonu 30,89 32,11 31,75 31,51 29,73

Aylık Üretici Enflasyonu 0,75 1,80 1,52 2,57 2,07

Yıllık Üretici Enflasyonu 27,67 28,09 27,83 27,95 27,38

Ödemeler Dengesi Aralık 25 Nisan 26 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26

Cari İşlemler Dengesi (12 Aylık) -25 -36,573 -38,980 -40,706 -40,706

Cari İşlemler Dengesi -7,420 -5,505 -1,320 -4,333 0,036

İhracat (f.o.b) 26.298 22.392 24.883 25.620 23.467

İthalat (c.i.f) 35.736 28.072 35.281 32.965 28.706

Turizm Gelirleri (Net) 2.533 3.061 4.103 4.857 5.968

Sermaye Dengesi -6.853 -7.043 -339 -4.675 549

Doğrudan Yabancı Yatırım (Net) 471 -473 455 471 -514

Portföy Yatırımları (Net) -472 -4.053 3.069 -2.537 -5.841

Yabancılar TL Cinsi Tahvil Alımları 0 0 0 0 0

Bankaların Yurtdışı Borçlanması 1.345 1.445 2.584 3.516 1.713

Bütçe Göstergeleri Aralık 25 Mayıs 26 Haziran 26 Temmuz 26 Ağustos 26

Bütçe Dengesi -528,1 -298,2 114,2 -378,1 12,9

Faiz Dışı Denge -411,5 -169,3 315,8 -51,3 209,9

TCMB Brüt Döviz Rezervleri 94.628 149.205 164.448 188.198 171.204

Bankacılık Göstergeleri Haziran 25 Aralık 25 Mart 26 Haziran 26 Eylül 26

Toplam Aktifler (Milyon TL) 43.578.620 46.946.798 49.730.674 52.727.562 55.743.429

Toplam Krediler (Milyon TL) 21.237.241 23.122.196 24.901.560 26.784.790 28.149.499

Ticari Krediler/GSYH
6,77% 6,88% 6,97% 7,06% 7,38%

Tüketici Kredileri / GSYH
8,92% 9,08% 9,15% 9,18% 9,56%

Konut (Milyon TL) 623.765 678.970 741.972 801.438 826.764

Taşıt (Milyon TL) 50.347 52.044 46.606 43.062 41.709

İhtiyaç (Milyon TL) 1.935.494 2.208.946 2.379.292 2.557.115 2.599.072

Kredi Kartları (Milyon TL) 3.310.643 3.676.894 3.932.765 4.340.107 4.645.847

Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 24.848.964 27.226.292 28.261.306 30.109.453 32.157.064

Döviz Mevduatları (Milyar Dolar) 231.592 247.667 259.584 244.698 256.226

Toplam Özkaynaklar (Milyon TL) 3.707.345 4.155.620 4.316.380 4.612.495 4.771.159
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Tarih ve Saat Ülke Dünya ve Türkiye Ekonomisinde Gündem Dönem Beklenti Önceki Veri

13.10.2026 Japonya Aylık Üretici Enflasyonu Eyl 0,50% -0,20%

13.10.2026 Japonya Yıllık Üretici Enflasyonu Eyl 7,60% 7,60%

13.10.2026 Almanya Aylık Tüketici Enflasyonu Eyl 0,60% 0,60%

13.10.2026 Almanya Yıllık Tüketici Enflasyonu Eyl 3,30% 3,30%

13.10.2026 ABD İkinci El Konut Satışları (Yıllıklandırılmış, Milyon Adet) Eyl 3.96m 3.98m

10/13/2026 Almanya Cari İşlemler Dengesi (Milyar Euro) Ağu -- 21.2b

13.10.2026-19.10.2026 ABD Federal Bütçe Dengesi (Milyar Dolar) Eyl -- $197.9b

14.10.2026 Çin Yıllık Üretici Enflayonu Eyl 4,40% 3,80%

14.10.2026 Çin Yıllık Tüketici Enflasyonu Eyl 1,00% 0,80%

14.10.2026 ABD Aylık Tüketici Enflasyonu Eyl 0,60% 0,40%

14.10.2026 ABD Aylık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Eyl 0,20% 0,30%

14.10.2026 ABD Yıllık Tüketici Enflasyonu Eyl 3,60% 3,40%

14.10.2026 ABD Yıllık Çekirdek Tüketici Enflasyonu Eyl 2,50% 2,40%

10/14/2026 Çin Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Eyl $116.65b $119.09b

15.10.2026 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık Değişimler) Ağu 2,80% -3,70%

15.10.2026 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Ağu -- 3,40%

15.10.2026 İngiltere Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Ağu -- 0,60%

15.10.2026 İngiltere Dış Ticaret Dengesi (Milyar Pound) Ağu -- -£3450m

15.10.2026 Fransa Yıllık Tüketici Enflasyonu Eyl 3,00% 3,00%

15.10.2026 Euro Bölgesi Sanayi Üretimi (Yıllık Değişimler) Ağu 0,20% 0,00%

15.10.2026 ABD Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Eyl 0,30% 1,20%

15.10.2026 ABD Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık Değişimler) Eyl 0,30% 1,40%

15.10.2026 ABD Empire State İmalat Sanayi Aktivite Endeksi Eki -- 7,60

15.10.2026 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Eki 26,40 37,80

15.10.2026 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları (Bin Kişi) Eki -- 197k

15.10.2026 ABD Aylık Üretici Enflasyonu Eyl 0,50% 0,40%

15.10.2026 ABD Aylık Çekirdek Üretici Enflasyonu Eyl 0,30% 0,20%

15.10.2026 ABD Yıllık Üretici Enflasyonu Eyl 5,30% 5,40%

15.10.2026 ABD İş Stokları (Aylık Değişimler) Ağu 0,40% 0,80%

16.10.2026 Euro Bölgesi Dış Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Ağu -- 5.0b

16.10.2026 Euro Bölgesi Yıllık Tüketici Enflasyonu Eyl 3,80% 3,80%

16.10.2026 Euro Bölgesi Aylık Tüketici Enflasyonu Eyl 0,60% 0,60%

16.10.2026 ABD İthalat Fiyatları (Aylık Değişimler) Eyl 0,60% 0,70%

16.10.2026 ABD İhracat Fiyatları (Aylık Değişimler) Eyl 1,00% 0,60%

16.10.2026 ABD Sanayi Üretimi (Aylık Değişimler) Eyl 0,40% 0,00%

16.10.2026 ABD Kapasite Kullanım Oranı Eyl 76,50% 76,30%

16.10.2026 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Alımları (Milyar Dolar) Ağu -- -$27.9b

12.10.2026 Türkiye Perakende Satışlar (Yıllık Değişimler) Ağu -- 10,40%

13.10.2026 Türkiye Cari İşlemler Dengesi (Milyar Dolar) Ağu 3.70b 0.04b

15.10.2026 Türkiye Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (Milyar TL) Eyl -- 12.9b

15.10.2026 Türkiye

Yurtdışı Yerleşiklerin Net Hisse Senedi Alımı (Milyon 

Dolar) Eki -- -$190m

16.10.2026 Türkiye Gelecek 12 Aysonu Yıllık Enflasyon Beklentisi Eki -- 23,70%

16.10.2026 Türkiye Konut Fiyatları (Yıllık Değişimler) Eyl -- 23,00%

16.10.2026 Türkiye Konut Satışları (Bin Adet) Eyl -- 127.4k

16.10.2026 Türkiye Konut Satışları (Yıllık Değişimler) Eyl -- -14,70%



Teşekkürler…

Burada belirtilen bilgiler güvenilirliğine ve doğruluğuna inanılan kaynaklardan, 

okuyucuyu bilgilendirmek amacıyla derlenmiştir. Resmi kaynaklardan alınan bilgilere 

dayalı yapılan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanımızı yansıtmaktaysa da bu 

bilgiler, hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı faaliyeti olarak değerlendirilemeyecektir. 

Söz konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanılmasından 

doğabilecek zararlardan dolayı, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. hiçbir sorumluluk 

kabul etmez. İşbu rapor içerisindeki bilgilere ait telif hakkı Bankamıza ait olup, 

üçüncü kişilerce izinsiz kullanılamaz, çoğaltılamaz veya kopyalanamaz.

ekonomikarastirmalar@albarakaturk.com.tr

Rahime Aybike Çalışkan
rcaliskan@albarakaturk.com.tr

Beyza Şahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr

Sena Karadağ
sena.karadag@albarakaturk.com.tr

Beytullah Eren
beytullah.eren@albarakaturk.com.tr
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